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2 sobre o fundo

O JiveMaud BossaNova FIC Fl-Infra
é um fundo de infraestrutura listado
em Bolsa - B3 com foco em
originagdo proprietdria de
debéntures incentivadas em
diversos subsetores de infra - com
foco em gargalos logisticos e
uvtilidades publicas.

A carteira estd 100% indexada a CDI+, portanto protege o fundo contra a
volatidade das NTN-Bs e se favorece da alta da SELIC - que resulta em melhor
carrego para o fundo. O fundo estd posicionado em setores resilientes e
defensivos, positivos para o momento macro atual e suas operagoes contam com

2 resumo do més

Cota Patrimonial

Cota Mercado

Patriménio Liquido

Nr. de cotistas

NUmero
de ativos

Patrimonio
liquido médio
(0ltimos 12m)

anudlizada cota
mercado
(0ltimos 12m)

Data de
pagamento dos
dividendos
(referente nov/24)

garantias reais.

devido

a exposicdo majoritaria em ativos estruturados
e encarteirados pelo BossaNova Infra — JMBI11.

com
foco nos setores de energia, tfransporte
urbano e aeroportos.

Todos os rendimentos citados sdo liquidos e calculados apés despesas do Fundo que incluem taxas de gestdo e de performance.

Dividend Yield do més (a.a.) 12,0%
RS 100,86 Dividend Yield 12m (a.a.) - alvo  12,0%
RS 100,00 Distribuicdo mensal RS 1,00/cota
RS 459M Carrego da carteira (a.a.) CDI + 1,82%
11.562 Duration 3,2 anos

2 dados do fundo

Nome JiveMaud BossaNova FIC Fl-Infra RF Resp. Lida.
CNPJ 55.276.939/0001-75
Ticker JMBIT1

Classific. Anbima
Gestor
Distribuidor
Administrador
Custodiante
Auditor

a caracteristicas

RF Dur. Livre Créd. Livre

Jive Investments Gestdo de Recursos e Consultoria S.A.
XP Investimentos S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Oliveira Trust DTVM S.A.

Ernst &Y Auditores Independentes S.S.

Data de inicio do Fundo 04/09/2024
Valor inicial da cota 100,00
Ambiente de negociagdo Bolsa - B3
Aplicagdo D+0
Resgate (cotizagao) D+0
Resgate (liquidagado) D+2

Taxa de adminisiragdo 1,25%

axa de performance

Tributagao

20,0% do que exceder IMA-B

Isento (dividendo e ganho de capital para pessoas fisicas)
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2 comentdrios do gestor

rentabilidade

No més, a rentabilidade do Fundo foi de 0,74%. O resultado do més é explicado pelo carrego dos ativos investidos no
més anterior. NGo tivemos ativos detratores de rentabilidade, somente os custos de oferta do Fundo.

O Fundo estd praticamente 80% alocado e conforme nosso planejamento, posicionado para atingir 100% de
alocagdo - respeitando nossa regra interna de manter o pipeline superior aos recursos disponiveis para
investimentos.

mercado

No més, as expectativas para o cendrio macroecondmico do Brasil pioraram significativamente em relagdo a juros,
inflagdo e moeda, que gerou impactos negativos no mercado de crédito privado para titulos prefixados e indexados
ainflagdo. A principal causa da deterioragdo das expectativas vieram do anincio de corte de gastos do governo e a
inclusdo da isengdo de IR para rendas mensais de até RS 5 mil, que gerou forte stress na moeda (délar atingiu RS 6,01
em 28/nov., com alta de 23% no ano), na bolsa (Ibovespa caiu 3,1% no més e 5,3% no ano) e nas taxas de juros e
inflagdo, cotados a 14,0% e 6,5%, respectivamente, ao final do més. Surgiu, assim, o receio de um cendrio de
domindancia fiscal, em que a politica monetdria pode ser insuficiente para conter a inflagdo dado o impulso fiscal
descontrolado. Sob a dtica da atividade econémica, a diregdo segue positiva, com aumento de 9,5% na média de 3
meses da FBCF (Formagdo Bruta de Capital Fixo) que mede o investimento em infraestrutura, maquinas industriais, etc.
No cendrio internacional, o fortalecimento do délar e ativos americanos continuaram apés a eleigdo de Trump,
elevando o diferencial de juro. Os juros dos EUA fecharam o més cotados a 4,2% para os préximos 2 a 5 anos).

No mercado de crédito privado, o stress macroecondmico resultou em desempenho negativo nos papéis indexados a
inflagdo, devido ao aumento das expectativas para as taxas de juros reais (medidas pela NTN-B, que subiram 30bps e
26bps para 2 e 5 anos, respectivamente, em novembro), o que reduziu os pregos desses ativos. Exceto por essas
oscilagodes, as taxas de crédito permaneceram estdveis, com poucas variagdes de prego. Houve aumento de 5bps
nas taxas de ativos high grade, resultando em queda nos pregos. As captagées no mercado primdrio continuaram em
ascensdo, somando RS 84 bi em outubro (alta de 84,8% vs. més anterior) e acumulando RS 565,5 bi no ano. Dentre as
emissoes, as debéntures de infraestrutura tém se destacado, com RS 112 bi emitidos em 2024, tendo saido de um
patamar de RS 40 bi em 2022. A captagdo dos fundos de crédito privado foi de RS 28,2 bi em outubro, totalizando RS
453,9 bilhdes em 2024, contribuindo assim para manter a liquidez consistente no mercado de crédito privado.

distribuicdo do més

No dia 11 de dezembro foi realizada a terceira distribuicdo de dividendos do JMBI11. Assim como no 1° e 2° més,
seguimos com a distribuicdo constante de R$1,00 por cota, equivalente a um dividend yield mensal de 1,0%
calculado sobre a cota patrimonial de R$100,00, ou dividend yield anualizado de 12,0%. Temos guidance de
manvutengdo dos dividendos no horizonte de médio prazo.

portfélio investido

Nossos investimentos estGo 100% indexados ao CDI para mantermos o carrego elevado e volatilidade reduzida em tempos de
volatidade alta nos titulos atrelados a inflagdo e de expectativa de SELIC elevada por tempo indeterminado, preservando portanto o
patriménio do cotista.

No més, ndo tivemos alteragées no porifdlio — estamos em fase de estruturagdo e diligéncia das futuras alocagdes, que acontecerdo
em dez/24 e jan/25, com foco nos setores de energiq, fransporte urbano e aeroportos.

Nossos ativos de geragdo estdo fora de sistemas que podem conter risco de demanda, como o estado do Parané que é um grande
gerador hidrico — sem risco de curtailment. Ndo temos e ndo pretendemos ter geracao edlica e no caso de solar, os ativos sdo de
GD1: projetos protocolados até jan/23 e com isengdo garantida por lei até 2045. Além deste grande beneficio assegurado, nossos
ativos estdo em regides que o prego da energia cativa é muito superior a energia distribuida - o que traz mais previsibilidade de
receita. Por fim, reforcamos que nossas operagdes sdo de crédito privado e contam com garantias adicionais para protegdo contra
imprevistos.
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a rentabilidade desde o inicio
(ajustado por distribuicao)

w—— retorno acumulado Cota Patrimonial

CDI acumulado

IMA-B acumulado
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3,88%
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2 desempenho JMBI11 2024

retornos jan fev mar abr mai jun jul

cota
patrimonial
cota
mercado

IMA-B - - -

2 atribuicao de rentabilidade més - nov 24

Més YTD
curva 0,86% 3,55%
mercado 0,58% 2,84%
custos da oferta -0,34% -1,08%
taxa de gestao -0,09% -0,30%
outros -0,27% 111%
rentabilidade 0,74% 3,88%
7 o
2 grdfico
0,79%
0,02% -0,34% 0.09% -0,27%
Curva Mercado Custos de Taxa de Outros Total
Oferta Gestdo

— rentabilidade == rentabilidade total === CDI === |MA-B

ago set out nov dez ano acum
- 2,98% 0,83% 0,74% 3,88%
- -0,72% -0,65% -0,02 -1,34%

a concentragcdo
1%
4% 37
4%
6%

transporte
telecomunicacdo
energia

financeiro
educagdo
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alimentos e bebidas

saneamento

a concentragdo

3% 1%

debénture
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2 distribuicdo de rendimentos

Més de Data de Distribuigoes Distribuicoes Dividend Yield
referéncia pagamento (RS/Cota) (% do CDI) mensal (a.a.)

2 Negociagdo - Fundo ainda em periodo de lock up

volume médio didrio de negociagdo da cota (RS milhoes)
Periodo jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2024 - - - - - - - - - - - -

2 composi¢cdo da carteira

# Tipo Setor Spread de Crédito Duration (anos) % PL
1 Debénture Telecomunicagoes 2,84% 524 18,70%
2 Debénture Energia 5,00% 2,28 9.15%
3 Debénture Transporte 5,50% 1,23 9.12%
4 Debénture Transporte 5,52% 1.43 516%
5 Debénture Pefréleo e Gas 5,50% 1,70 4,37%
6 Debénture Energia 3,84% 3,29 391%
7 NC Energia 2,50% 2,50 3,68%
8 CRA Alimentos e Bebidas 3,69% 2,34 3,44%
9 Debénture Transporte 4,00% 5,80 3,38%
10 Debénture Educagdo 9,50% 1,23 3.27%
n Debénture Educagdo 6,50% 1.25 2,40%
12 Debénture Transporte 8,30% 5,70 1.97%
13 Debénture Transporte 2,96% 41 1,90%
14 Debénture Financeiro 1.19% 384 1.55%
15 Debénture Transporte 8,30% 5,70 1,16%
16 NC Energia 2,50% 0,14 1,12%
17 Debénture Telecomunicagoes 1.92% 6,37 1,08%
18 Debénture Energia 0,76% 2,75 0,85%
19 Debénture Transporte 4,00% 5,70 0,84%
20 FIDC Energia 5,00% 2,50 0,82%

21 Debénture Saneamento 0,75% 4,09 0,78%
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2 tabela de sensibilidade

Cota de Mercado Dividend Yield Dividend Yield Carrego*
(a.a.) (a.m.)

12,00%
12,12%
12,24%
12,37%
12,50%
12,63%
12,77%
12,90%
13,04%
13,19%
13,33%
13,48%
13,64%
13,79%
13,95%
14,12%
14,29%
14,46%
14,63%
14,81%
15,00%
15,19%

A Tabela acima indica o dividend yield anual e mensal, além do carrego, considerando a carteira em 18/12/2024, com base em cdlculos
gerenciais da prépria JiveMaua.
*Carrego liquido de taxa de gestdo, mas nao é liquido de taxa de performance e dos custo da oferta.
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2 disclaimer

LEIA O REGULAMENTO, A LAMINA, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O PROSPECTO (QUANDO APLICAVEL) DO FUNDO ANTES DE
INVESTIR, EM ESPECIAL O CAPITULO DE FATORES DE RISCO. PARA ACESSO AO REGULAMENTO E DEMAIS DOCUMENTOS DO FUNDO (LINK).

Rentabilidades calculadas com base na cota do Ultimo dia Util do més (29/11/2024), liquidas de taxas de administragcdo e performance, mas ndo liquidas
de impostos. A distribuicdo mensal considera uma base de R$ 100,00 por cota - valor inicial na 1° emissdo de cotas do fundo no encerramento da oferta
publica em (04/09/2024). O dividend yield é calculada com base no rendimento distribuido referente ao més de nov/24, em taxa anualizado na base de
juros compostos e considerando valor da cota patrimonial de fechamento do mesmo més. Qualquer projegdo de distribuicGo de rendimentos, dividend
yield e/ou distribuicdo mensal ndo representa e nem deve ser interpretada como garantia de rentabilidade futura. Rentabilidade passada ndo é garantia
de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo sGo garantidos pela Administradora e/ou Gestora do Fundo e ndo contam com qualquer mecanismo
de seguro, incluindo e ndo se limitando ao Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este material foi elaborado pela Jive Investments Gestdo de Recursos e
Consultoria S.A. e suas dfiliadas ("Jive") e tem cardter meramente informativo, ndo devendo, portanto, ser entendido como colocagdo, distribuigdo ou
oferta de cotas de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio ou, ainda, andlise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de
compra ou venda, proposta, oferta, recomendagdo ou sugestdo de alocagdo (ou estratégia de investimento) em qualquer valor mobilidrio ou ativo
financeiro. A Jive ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro valor mobilidrio ou ativo financeiro. Para avaliagdo
de quaisquer fundos de investimentos, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. As comparacdes a certos indices de
mercado foram incluidas para referéncia apenas e ndo representam garantia de retorno do Fundo. O presente material é para uso exclusivo dos cotistas
do Fundo, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins, tais como elaboragdo de informagées financeiras, material de marketing, prestagcao de
informagdes a quaisquer autoridades (regulatérias, fiscais ou outras) ou determinagdo do patriménio liquido do Fundo.

Signatory of: Autorregulagio
ANBIMA
| Principles for
u PRI Responsible
EEE Investment

2 contato JiveMauad

Relagdo com investidores
iream@jivemaua.com.br

www.jivemaua.com.br

2 endereco
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485

Torre Norte - 17° andar - CEP: 01452-002
Sao Paulo | SP - Brasil

Clique aqui ou

escaneie o QR code
e saiba mais.

JiveMaud 2 ««


https://hs.jivemaua.com.br/bossanovafiinfra
http://linktr.ee/JiveMaua
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